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Shrnuti

O rychlejsich danovych odpisech majetku se v Cesku nyni hovofi jako o slibném
ndastroji povzbuzeni inovativnosti a obecné investic firem, vC. investic do rychlejsino
snizovani energetické a emisni narocnosti. Je to skutecné dobry nastroj pro
podporu investic a inovativnosti? Kolik takové opatfeni mUze stat? A vrati se ndm

to?

Rec je o odepisovanych stovkach miliard K& rocné. Zmény sou¢asného nastaveni
tak mohou mit objemoveé zasadni fiskalni dopady. Tato studie nejprve vysvétluje,
jak rychlejsi odpisovani funguje a pro¢ to muize byt dobry ndpad, ddle vycisluje
jeho dopady na verejné rozpocty a prichdzi s konkrétnimi doporu¢enimi pro

implementaci.

Odpisy se tykaji opotfebeni dlouhodobého majetku. RUzné typy majetku se danovée
odepisuji podle definovanych skupin v horizontu dvou az padesati let. Pokud
bychom odpisovou dobu zkrdtili oproti souc¢asnému nastaveni (napf. umoznili
firmam odepsat vybrané investice v pIné vysi v prvnim roce), motivovali bychom

.

tim firmy k vySSim investicim. Rychlejsi odpisy totiz firmdm snizuji soucasnou

bude moct danové odepsat ndklad investice, tim méneé z této castky stihne
Lukousnout” inflace. Navic pro firmy je preferované mit prostredky dostupné nyni
nez v budoucnu, protoze je firma muize mezitim zhodnotit nebo s nimi jinak ve
svém cashflow operovat. Zavedeni rychlejSich az okamzitych odpist Ize v podstaté

chdépat jako bezUro¢nou pujcku od statu firmdm skrze danovy systém.

Tento pozitivni efekt zkr&ceni doby odpisovani na vysi investic potvrzuje zahranicni
literatura (napf. Ohrn, 2019; Zwick & Mahon, 2017; Fan & Liy, 2020; vice viz s. 10), kterd
udava, ze 1% zvyseni soucasné hodnoty investice v dusledku vyhodngjsiho

odpisovani vede k narUstu zpUsobilych investic 01,9 % aZ 9,6 %.


https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0047272719301458
https://www.aeaweb.org/articles?id=10.1257/aer.20140855
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0167268120301438

Shrnuti hlavnich doporuceni:

RychlejSi danové odpisy majetku mohou byt administrativhé jednodussi
ndastroj podpory investic nez napr. dotace, a levnéjsi a cilengjsi nastroj nez
napf. snizeni sazby dané. Cilem by podle nds nemélo byt nadkladné
podporovat plosné zvyseni investic. Hlavnim problémem soukromych
investic v Cesku neni nutné jejich vyse, spise jejich struktura a produktivita
(viz kap. 4). Doporucujeme proto opatieni zacilit na vybrané typy investic s
potencidlem vysoké dlouhodobé ndavratnosti pro ceskou ekonomiku -
navzdory obtiznosti takového vymezeni.

Jako prvni dobrou variantu vnimdame zkrdceni doby odpisovani na 1 rok pro
veskeré investice 1-3. skupiny kromé aut se spalovacimi motory (tj. stroje,
zafizeni, nehmotny majetek..) po vzoru Spojeného kralovstvi. Takova varianta
by verejné rozpocCty na pozdéji vybranych danich stdla necelych 4,7 mid. K&
rocnég, znamenala by téz docasny vypadek pfijmu 16,6 mid. K& prdmeérné v

prvnich deseti letech a prinesla by priblizné 34 mld. K¢ investic rocné.

Jako druhou dobrou variantu, velmi smysluplnou z hlediska podpory
vystavby, produktivity i snizovani energetické narocnosti, vnimdme rozsireni
predchozi varianty o energeticky nendrocné budovy a zaroven fiskalni
vyrovnani vyssi nakladnosti takového opatreni zvySenim sazby dané z prijmu
pravnickych osob o 1 p.b. Zvyseni sazby by dle nasich odhadld mohlo prinést
priblizné 8,7 mid. K& roéné a zaroven zvysilo investice (viz kap. 5). Celkové
zdanéni firem by se tak dramaticky nezménilo, bylo by vSak vice naklonéno

investujicim firmam.

Rychlejsi odpisy mohou byt dobry ndstroj podpory inovativnosti Ceska,
zvy$eni reinvestic zahranicnich firem, do€asného zpomaleni odlivu ziskd a
zvysSeni investic a pfidané hodnoty domdcich firem. Neni to vSak zadarmo a
smysluplnost této podpory zavisi na tom, jak moc se ndvratnost investic ve
firmdach propiSe do inovativnosti Ceské ekonomiky, do vyssich mezd, do
vyssich nakupd na domacim trhu a do (v Cesku) zdanitelnych zisk. Nasim
hlavnim cilem by neméla byt prosta vyse investic, nybrz ndvratnost téchto
investic pro verejné rozpocCty a spolec¢nost, coz souvisi s dobrym zacilenim
ndstroje na produktivni investice, s omezovanim presunu ziskd do danovych

rdjd, tlakem na rdst mezd a s dalsimi aspekty, které diskutujeme v zavéru

studie.
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Uvod

Pokud se md Cesko spolu s celou Evropskou unif stat konkurenceschopnym a
klimaticky neutralnim mistem k zivotu tak, jak vytyCuje Evropskd komise v novém
Kompasu konkurenceschopnosti (2025), potfebuje 1épe vyuzivat potencidlu

soukromého sektoru. Draghiho zprava (2024, kap. 5) hodnotici divody
pokulhdvajici konkurenceschopnosti Evropy zdUraziuje nezbytnost odstranovani
prekdzek a nakladd spojenych s firemnimi investicemi i za cenu docasného

negativniho dopadu na verejné rozpocty.

Rychlejsi danové odpisovani majetku muize byt vhodnym ndstrojem podpory
investic firem. MUze pomoci:

e zvysit inovativnost a produktivitu firem,

e rychlejSimu snizovani energetické a emisni narocnosti ekonomiky diky
vCasngéjsim a vétsim investicim soukromého sektoru v této oblasti

e 0 obecné podpofit ekonomiku mj. diky vySSim reinvesticim zahrani¢nich

firem a diky vySSim investicim a vyssi pfidané hodnoté domacich firem.

Neni to vSak zdaleka zadarmo a navratnost neni zcela primocard. Tento text nabizi
prehledné zhodnoceni tohoto ndstroje a nastinuje moznosti nastaveni opatreni
veetné odhadu dopadu na verejné finance.

Vychozi bod uvazovani u takto objemové a dopadove zasadniho ndstroje je podle
nds chapani vyssich investic jako prostredku, ne jako konecného cile. Cilem je
inovativnéjsi ekonomika a bohatsi Cesko. Cilem naopak neni, aby firmy napf.
obnovovaly flotily automobild jednou za tfi roky misto jednou za Ctyfi roky a my se
ddle nestarali, jestli to ma vyznam pro inovativnost, produktivitu nebo snizovani
energetické a emisni nGrocnosti a jestli se nGvratnost investic propisuje do vyssich

mezd, zdanitelnych ziskd apod.


https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/cs/ip_25_339
https://commission.europa.eu/topics/strengthening-european-competitiveness/eu-competitiveness-looking-ahead_en#paragraph_47059

1. Jak danové odpisovani funguje

Zatimco bézné vydaje (veetné nakupl drobného majetku do 80 tis. K&) si firma
mUze uplatnit joko své naklady pro vypocet zakladu dané v plné vysi okamzite,
vétsi investice do hmotného a nehmotného majetku nelze uplatnit hned, ale
postupné podle definovanych odpisovych skupin (viz Tabulka 1).

Tabulka 1: Soucasny zptsob odpisovani a specifikace odpisovych skupin

Odpisové skupina Pfiklad majetku ocl’é’ﬁgé l?&ni
1 notebooky, n&radi, kancel&iska technika 3
2 osobni a ndkladni autg, stroje a zarizeni, nGbytek, Cerpadla 5
(vyjimka: bezemisni vozidla se odepisuji 2 roky)
3 elektromotory, parni kotle, lodé, vytahy 10
4 budovy ze dfeva a plastd, kominy, plynovody 20
5 vyrobni budovy, mosty, silnice, stavby pro sport a rekreaci 30
6 budovy hotell, administrativni budovy, §koly, kulturni pamatky 50

Pozndmka: Odpisy nehmotného majetku nejsou od roku 2021 definovany v zakonu o dani z pfijmu stejnym

zpUsobem jako odpisy hmotného majetku - danové ndklady souvisejici s pofizenim nehmotného majetku se nyni
uplatiuji podle Geetnich odpist. V dafovych Gétech je pak vidime pod odpisovymi skupinami1az 3.
Majetek je standardné mozné danové odepisovat rovnomérné (kdy se kazdy rok
po dobu celkové odpisové doby odepise stejnd castka) nebo zrychlené (kdy se
odepisuje v prvnich obdobich rychleji, celkovd doba odepisovani ale z4stava) - viz

priklad nize v Tabulce 2.

Ucetni odpisy by mély priblizné reflektovat rediné opotifebeni majetku a slouzi
Gcetni evidenci. Danové odpisy se tykaji pravidel pro odpisovani majetku pro

stanoveni zékladu dané z prijmu. Tento text se vénuje pouze danovym odpisum.

'V praxi ¢ast firem, hlavné téch mensich, které nepodiéhaiji povinnému auditu, pouziva asoveé
schéma danovych odpist - tedy tak, jak je uréuje Z&dkon o dani z pfijmu - i pro Géetni odpisy. A tento
postup neodpovidd pozadavklm Zakona o U¢etnictvi a vede k nez&ddoucim vykyvim ve vysledku
hospodareni dané firmy, z administrativnich ddvodu se tak ¢dst firem chova.



Graf 1 ukazuje objem odpisovaného majetku pravnickych osob v Cesku za obdobi
2011 az 2023. Zhruba polovina odpisu se tyka skupiny 2, tedy vozidel, stroju,
zafizeni aj, z toho zhruba ¢tvrtina se vztahuje vyhradné na osobni a ndkladni

vozidla.
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Graf 1: Odpisy hmotného a nehmotného majetku v letech 2011-2023 v cenach roku 2023
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Zdroj: vlastni zpracovani na zékladé dat Einancni spravy

Pozn.. Nehmotny majetek se po zméné § 32a zakona z roku 2020 promitd do 1.-3. skupiny, stale vsak
také dobihaji odpisy nehmotného majetku porizeného pred rokem 2021 v rdmci samostatné
kategorie (viz ,Nehmotny majetek pofizeny pred 2021" v grafu). Kategorie ,Ostatni” odkazuje na
,Odpisy hmotného majetku podle § 30 odst. 4 az 6 a § 30b zdkona,” kam patfi ostatni statky

nespadaijici do 1-6. skupiny (stavenisté, odlitky, odpisy pamatek, fotovoltaik aj.).

Jak ukazuje Graf 2, odpisova skupina 2 predstavuje zasadni €ast celkovych
odpist, tedy majetku firem, pfedev§im u malych firem (primérné mezi lety
2018-2022 to bylo 71 %) a stfednich firem (66 %). U velkych firem je to pouze 36 %.


https://docs.google.com/spreadsheets/d/1l2R4rmUHJIArYyDfQFAe5CdvXWn4QbvO/edit?gid=1050321354#gid=1050321354&range=G26
https://financnisprava.gov.cz/cs/dane/analyzy-a-statistiky/udaje-z-danovych-priznani

Graf 2: Pomér odpist ve 2. skupiné (vozidla, stroje, zafizeni, ¢ast nehmotného majetku) na

celkovych odpisech dle velikosti firem
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Graf 3: Pomér celkovych odpisti na obratu dle oboru ¢innosti NACE
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Zdroj: vlastni zpracovani na zékladé firemnich mikro dat z Finanéni sprévy (pramér 2018-2022)


https://docs.google.com/spreadsheets/d/16UdTqd9oi1xKXjFVxp7zy8UxJ24Nta41rTF1yqFPaR0/edit?gid=2123012603#gid=2123012603&range=I5
https://docs.google.com/spreadsheets/d/16UdTqd9oi1xKXjFVxp7zy8UxJ24Nta41rTF1yqFPaR0/edit?gid=1996645176#gid=1996645176&range=D4

Porizovani dlouhodobého majetku, a tedy i jeho odepisovani, se lisi napfic sektory -
jinymi slovy rlzné obory potrebuji ke své Cinnosti rizné intenzivné pofizovat
dlouhodoby majetek. Celkové odpisy relativné k obratu firem (viz Graf 3) jsou
nejvyssi pro ¢innosti v oblasti nemovitosti a stavebnictvi, nejnizsi pak pro
velkoobchod a maloobchod a vyrobu a rozvod elektriny, plynu a tepla. Graf A4 v

Priloze ukazuje tuto sektordlni rdznost jeste detailngji.

Z této vyrazné heterogenity je zjevngé, ze ze zavedeni rychlejSiho odpisovani budou
rdzné sektory benefitovat rdzné intenzivné. Zde je vsak tfeba podotknout, Ze i za
soucasného zddanlivé rovného nastaveni korpordatniho zdanéni vidime vyznamné
sektordalni rozdily v efektivnim zdanéni firem? (viz Graf 4).

Graf 4: Efektivni dariova sazba v roce 2023 podle oboru ¢innosti dle NACE
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Zdroj: vlastni zpracovani na zdkladé Magnus dat, jednoduchy prdmér

2 Statutarni danova sazba 21% (resp. 19% do konce roku 2023) je pro vechny pravnické osoby stejnad.
Efektivni zdanéni nicéné vyjadfuje rediné zdanéni subjektl po zahrnuti véech slev na dani, odpoctl
a odpisy, dané z mimordadnych ziskd apod.


https://docs.google.com/spreadsheets/d/16UdTqd9oi1xKXjFVxp7zy8UxJ24Nta41rTF1yqFPaR0/edit?gid=1971373143#gid=1971373143&range=C1

2. Pro¢ zkratit dobu danového odpisovani

Zkraceni doby odpisovani majetku navrhujeme jako podporu firemniho
investovani, kteréd mUze byt elegantnéjsi a administrativné méné ndkladnou
cestou podpory investic firem nez napf. dotace, a cilengjsi nez snizeni sazby dané.
Argumentem pro zavedeni rychlejsich odpisu je také snaha motivovat zahraniéni
firmy k reinvesticim v Cesku a tim do¢asné zpomalit odliv zisk& do zahranici.

Zaroven je cilem zvysit investice a tim pridanou hodnotu domdacich firem.

Rychlejsi az okamzité odpisovéani motivuje firmy k investicim, protoze snizuje
souéasnou hodnotu nakladu investovaného kapitalu. Cim rychleji firma odepise
ndklady na porfizeni majetku, tim méné z této ¢astky ubere inflace. Zaroven pokud
bude mit firma prostredky dostupné drive diky dfivejSimu snizeni dang, je to pro ni
pfinosné z pohledu cashflow, protoze tak mUze dfive s prostfedky operovat a
zhodnocovat je. Pokud si firma uplatni odpisy na pofizeny majetek a snizi si tim
danovy zaklad drive, tyto prostfedky pro ni maji vetsi hodnotu nez prostredky, které
by ziskala v budoucnu postupnym odepisovanim a snizovanim dané v
ndsledujicich letech. Firma tak ma rychleji disponibilni prostfedky, které mize dale
zhodnocovat.

Tabulka 2 ukazuje, jak se lisi sou¢asnd hodnota odpisd na 10milionové investici pfi
kratSim a delSim odepisovani. Rychlejsi odpisovani je pro firemni investice
motivujici, protoze znamend vyssi soucasnou celkovou hodnotu odpisy, tedy nizsi
dan a vyssi soucasnou hodnotu investice. V prikladu v Tabulce 2 si firma pri
pétiletém odpisovani své investice snizila dan v souc¢asné hodnoté o 1,97 mil. K¢,
zatimco u dvouletého odpisovani o 2,07 mil. K&, coz je rozdil zhruba 100 tisic K¢ -
priblizné 1% hodnoty celkové investice. Pro srovnani, zrychlené pétileté odpisovani
je vyhodnéjsi nez rovnomerné, ne vsak tolik jako zkraceni doby odpisovani na 2
roky.



Tabulka 2: Soucasna hodnota investice za 10 miliont K¢ v pribéhu péti let v rezimu

5letého odpisovani (rovnomérného a zrychleného) vs. 2letého odpisovani [K¢]

Rok 1 Rok 2 Rok 3 Rok 4 Rok 5 Celkem

5leté odpisovani - rovnomeérné

Nom‘”gé”giggdnom 2.000.000 2000000 = 2000000 = 2000000 = 2000000  10.000.000
SOUCGS'&% iggdnom 2.000.000 1932.367 1867.021 1.803.885 1742.884 9.346.158
Sougasnd hodnota snizeni dané (pfi 21% sazbé) 1.966.473

Sleté odpisovani - zrychlené

Nomindini hodnota

odpisu 2.000.000 3.200.000 2.400.000 1.600.000 800.000 10.000.000
Souc¢asnd hodnota

odpist 2.000.000 3.091.787 2.240.426 1.443.108 697.154 9.472.475

Sougasnd hodnota snizeni dané (pfi 21% sazbé) 1.989.220

2leté rovnomérné odpisovani

Nomindini hodnota 5.000.000 5.000.000 0 0 0 10.000.000
odpisu

Soucasnd hodnota 5.000.000 4.830.918 0 0 0 9.830.918
odpisu

Sougasnd hodnota snizeni dané (pfi 21% sazbé) 2.064.493

Zdroj: vlastni zpracovani
Pozn: pouzita diskontni sazba 3,5 %

evs we

Mezindrodni literatura konzistentné& dokladd, Ze rychlejsi €i okamzité odpisy maiji
pozitivni dopad na investice firem. Studie z USA, napfiklad Zwick & Mahon (2017)

odhaduji, ze zkraceni doby odpisovani v USA vedlo k ndrdstu zpUsobilych investic o
10,4 % v letech 2001-2004 a dokonce 0 16,9 % béhem hospoddarské krize v letech
2008-2010. Ve stejném kontextu Ohrn (2019) odhaduje dopad zavedeni okamzitych

odpisu v nékterych statech USA na narust investic ve vyrobnim sektoru o 18 %.

Podobné zaveéry pfindsi i vyzkum z jinych ekonomik. Fan & Liu (2020) v Ciné zjistili, ze
zkréiceni doby odpisovani v pilotnich sektorech zvysilo objem zpUsobilého majetku
013-16 %, pricemz efekt byl vyraznégjsi u stroju a vybaveni nez u budov. Studie
Marffini et al. (2019) rovnéz ukazuje, ze u firem, které mohly ve Spojeném kralovstvi

vyuzit zkrdcené doby odpisovani, stoupla mira investic 0 12,4-14,8 %.

Zatimco vétsina empirickych studii nachdzi dvouciferny dopad, nékteré odhady
jsou konzervativnéjsi. Napfiklad britsky Office for Budget Responsibility (2023)
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https://www.aeaweb.org/articles?id=10.1257/aer.20140855
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0047272719301458
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0167268120301438
https://www.aeaweb.org/articles?id=10.1257/pol.20170254
https://obr.uk/box/the-impact-of-corporation-tax-changes-on-business-investment/

kalkuluje s mirn&jSim, avsak stdle pozitivnim efektem okamzitych odpisud na
investice ve vysi 3 % rocné po dobu prvnich tfi let. Naopak teoretické modely, jako
ten od York & Li (2020) z Tax Foundation podporuji vysokd o&ekavani s
odhadovanym rlstem investic 0 13 %.

DUlezitym zjisténim je také dlouhodobd udrzitelnost téchto investic¢nich pobidek.
Prace Ohrna (2019) i Zwicka & Mahona (2017) shodné prokazuji, ze navyseni investic

v dotCenych odvetvich neni pouze kratkodobym jevem, ale pretrvavad i nékolik let
po zavedeni opatfeni. Adam & Miller (2023) z britského Institute for Fiscal Studies

.

zdurazAuji nezbytnost zavadét toto opatreni co nejvice dlouhodobé a
pfedvidatelng, jinak hrozi pouhy presun investic v Case bez rediného

dlouhodobého zvyseni investic v ekonomice.

Cesko mimoradné zkrdtilo dobu odpisovani majetku v letech 2020-2023 na
podporu firem v krizovém pandemickém obdobi a to v 1. skupiné ze 2 let na 1 rok a
v 2. skupiné z 5 let na 2 roky . V soucasnosti je opatfeni omezeno pouze na nakup
bbezemisnich vozidel. Vzhledem k soubéznému silnému negativnimu efektu
pandemie na investice firem zatim bohuzel neni dobre vyhodnoceno, jaky vliv na

investice toto opatfeni v Cesku mélo.

Se zkracovanim doby odpisovani nebo bonusovymi sazbami pro odpisovani ma
davné i cerstvé zkusenosti Fada zemi. V USA zavedli 100% odpisovani v prvnim roce®
pro vybrané maijetky v rémci vétsiho baliku Tax Cuts and Jobs Act (TCJA). Slibené
vysledky ale opatreni spise nepfineslo. RUst investic byl zna¢ny, ale nedostatecny
vzhledem k rozsahu snizeni korporatnich dani celkem o 40 %. Konkrétné zména
odpisovani z toho vychdzi relativné dobre co do efektu na investice a ndkladovosti.
Naopak nejndkladngjsi a s relativné malym dopadem na investice se ukdzalo byt

snizovani danové sazby (Chodorow-Reich, et al, 2024). Dalsim z mnoha pfikladd je

Spojené kralovstvi, které od roku 2023 zavedlo trvalé okam?zité odpisovani stroju a
zarizeni a zaroven zvysilo hlavni sazbu dané z19 % na 25 % (Gov.uk, 2025; Gov.uk

2024). Do¢asné rychlejsi odpisovani zavedla fada statd véetné Ceska béhem
pandemie v letech 2021-2023. Ddle napf. Itdlie zavedla v roce 2017 bonusové
odpisovani specificky pro investice tykajici se “Pramyslu 4.0” (Gov.it, 2017).

% Toto opatfeni bylo nastaveno s “phasing out” aspektem, neboli postupnym snizovanim sazby az do
dplného ukonceni vyhodného odpisovani v roce 2027. Aktudini “One Big Beautiful Bill” ale vraci 100%
sazbu zpét.
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3. Neni to zadarmo

Kolik rychlejSi odpisovani stoji verejné rozpoclty?

1. Rychlejsi odpisovani se da chépat jako bezGrocnd pUjcka od statu firmam
skrze danovy systém. Stat tak na sebe bere ndklad Casové hodnoty peneéz,
tedy de facto hodnoty vybranych dani.

2. Je nezbytné pocitat s vypadkem prijmu z dané z pfijmu pravnickych osob
(DPPO) v prvnich letech po zavedeni z divodu soub&hu novych odpist a

dobihajicich dfivejsich odpis.

3. Vyssiinvestice (a tedy vyssi odpisy) jsou zaddouci, nicrnéné znamenayji téz
nizsi vybér z DPPO. Toto snizeni vybéru z DPPO by vSak mélo byt vice i méné
vykompenzovano diky ndvratnosti investice promitnuté v DPH, mzdovych
odvodech aj. Nicméné je potreba vzit v potaz doCasny vypadek pfijmu -
verejné finance pociti ndklad okamzitg, ale ndvratnost se zpozdénim a
postupne.

Rozebereme postupné vSechny tri body na prikladu firmy investujici 10 mil. K&, kterd
dfive odepisovala rovnomeérné po dobu 5 let a nyni si muze tuto ¢astku odepsat
bé&hem 2 let (viz Tabulka 2 vyse).

Dlouhodoby naklad 1

V nomindinich hodnotdch rychlejsi odpisovani neznamend pro verejné finance
vyssi ndklady, pouze budou odpisy a tedy snizeni vybéru z dané z prijmu presunuté
v Case do prvniho roku misto rozlozeni do péti let. Naklad na verejné rozpocty
zohlednuijici ¢asovou hodnotu pozdéji vybranych dani pak u desetimilionové
investice pfi diskontni sazbé 3,5 % predstavuje zhruba 100 tisic K& (rozdil 2,07 mil. K&

a 1,97 mil. K& v Tabulce 2).
Doéasny vypadek/naklad 2

Je potfeba pocitat s docasnym vypadkem pfijmU po dobu, kdy nejenze firma
naplno zacne uplathovat své nové investice a snizovat si 0 Né svou dan z prijmu,
ale zdroven bude stdle dobihat odpisovani majetku, ktery pofidila v minulych

letech (zjednodusené uvazujme, 7ze firma investovala 10 mil. K& kazdy rok). Jak
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ilustruje Graf 5, souvisejici snizeni dané z pfijmu je v tomto pripadé nejvyssi v

druhém roce.

Graf 5: Casova dynamika vypadku z dané z p¥ijmu pravnickych osob v modelové situaci
firmy investujici 10 mil. K¢ ro¢né [mil. K]
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mmmm Dobihajici odpisy z minulych let Nové rychlejsi odpisy Celkové snizeni dané z prijmu

Zdroj: vlastni zpracovani
Pozn: u dobihajicich odpisl prfedpokldd@me rovnomeérné odpisovani a prdmeérnou drivejsi rocni vysi
investic 10 mio K&, poc¢itdme s rdstem investic o 2,7 %, s efektem zkrdceni doby odpisovani na

investice ve vysi 6,5 % (vychazejici z primérné elasticity v zahraniéni literatufe aplikované na zmény

ceského systému odpisovani) a sazbou dané 21 %
Doéasny vypadek/néklad 3

Kdyz firma bude diky opatieni vice investovat (coz je ocekavany a zadouci jev),

VT

tato dodatecnd investice pak ddle snizi jeji danovy zdklad. Pokud by rychlejsi
odpisy mély efekt na investice ve vysi 65 %, tzn. firma by kromé 10 mil. K&
investovala dalsich 650 tis. K&, dan z prijmu pravnickych osob by se ji tak snizila o

136,5 tis. K&* (21 % z 650 tis. K&).

v v

Tento ndklad by vSak mél byt vyvazen pozitivnimi efekty této vyssi investice. Pokud
budeme predpokliadat navratnost této dodatecné investice (tj. té, kterd by se bez
rychlejsich odpist nestala) ve vysi konzervativnich 10 %, znamenad to, ze firmé se
investice vratila ve vysi 715 tis. K& (10 % k investovanym 650 tis. K&). Tato &astka je
pak ve firmou zvoleném poméru sméefovana do vyssich mezd, vysSich ndkupt a

>~

vy$Siho zisku, coz by verejné rozpocCty mély pocitit ve vysSich mzdovych odvodech,

~ e

vy$Sim DPH, vysSich odvodech na dani z pfijmu pravnickych osob a sekundarné v

4 Pfedpokldddme dostate¢ny danovy zaklad. Pokud by snizeni dané vedlo k danové ztraté, byla by
pfenesena do budoucich obdobi podle pravidel pfenosu danoveé ztraty.
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kratkodobé i dlouhodobé vyssi vykonnosti ekonomiky, pfipadné kupni sily. Jingmi
slovy, vyssi investice jsou obecné zadouci a vynalozené ndklady by se mély vratit.
Zavisi to vSak na tom, jestli a v jaké mife se zisky propisuji do vysSich mezd a
dalsich firemnich ndkupl a jestli a v joké mife firma presouvd své zisky do

zahranicl.

Pro zjednodus$eni budeme v dalSich odhadech dopadl prfedpokladat, Ze negativni
efekt vyssSich investic na vybranou dan z pfijmu je vyvazen pfimymi pozitivnimi
efekty vyssich investic na danové prjmy (dd se ocekdvat, Ze pozitivni efekty v
pfipadé dobrého nastaveni opatfeni prinesou vice nez jen dorovndni ndklady,
presné&jsi makroekonomicky odhad nicrnéné presahuje ramec této studie). Ddle se
budeme u tohoto typu ndkladu zamérovat pouze na vycisleni docasného vypadku

z pfijmu zpUsobeného ¢asovym nesouladem mezi okamzitym ndkladem a

postupnou navratnosti.

4. Plosné nebo zacilené?

PloSnost opatreni, tj. otdzka, zda zkratit dobu odpisovani pouze pro vybrané skupiny
majetku, nebo pro vSechen dlouhodoby majetek, je o balancovani jednoduchosti a
systemati¢nosti opatreni vs. prfilisné nezacilenosti vedouci k ndkladné verejné
podpore i spise neproduktivnich nadkupt majetku.” Nize pfedstavujeme a
komentujeme tri varianty.

A. Optimalni varianta: zacileni na produktivni investice

V duchu Uslovi ,hodné muziky za méné penéz” se nabizi cilit na podporu investic
pFfimo zvysujicich produktivitu nebo snizujicich energetickou a emisni
naroénost (tzn. veskeré stroje, budovy, éerpadia, bezemisni vozidla, také
nehmotny majetek, ale ne napr. vozidla se spalovacimi motory, kterd nyni
pfedstavuji vice nez desetinu celkového odpisovaného majetku). Pfesné vymezeni
zpusobilého majetku vyzaduje dalsi peclivé diskuze. Pokud bychom napriklad -

inspirovani Spojenym krdalovstvim - zavedli okamzité 100% odpisy pro 1.-3.

odpisovou skupinu s vyjimkou vozidel se spalovacimi motory, dostvame se

% Investice firem Ize nasmérovat zadoucim smérem i jinak nez zacilenim rychlejich nebo okamzitych
odpist, napf. pokud zdroven s rychlejsim odpisovanim budeme systematictéji a vice danit emise,
firmy by v reakci na to mély vice investovat prave do dekarbonizace.

14


https://www.gov.uk/guidance/check-if-you-can-claim-full-expensing-or-50-first-year-allowances

dlouhodobé na ndklad ve vysi 4,7 mid. K& rocné.® Docasny vypadek z pfijma v
prvnich deseti letech po zavedeni pak predstavuje priblizng 16,6 mid. K& roéné (viz
Graf 6).

Graf 6: Dynamika nikladu a vypadku pfijmt optimalni varianty v horizontu deseti let
[mld. K&]
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Doc¢asny vypadek dani zpUsobeny soub&hem starych a novych odpist

Zdroj: vlastni zpracovani

Pozn: metodologie v priloze

Toto opatreni by mohlo pfinést nové investice v hodnote pfiblizné 34 mid. K& ro¢ng,
pficemz Cistou tvorbu kapitalu po deseti letech, tedy po ocCisténi o depreciaci,
odhadujeme na 102 mid. K¢.

B. Minimalni varianta: rozsireni ze soucasnych bezemisnich

vozidel na dalsi investice do dekarbonizace

Minimalni variantou je z naseho pohledu rozsifeni soucasného zvyhodnéni
bezemisnich vozidel na dalsi investice do snizovani energetické a emisni
ndrocnosti. Je nekoncepcni, aby ze vSech investic do dekarbonizace firem byla
timto zpUsobem podporovéna pouze vozidla. RUzné staty EU takto zvyhodniuji napf.
investice do strojU, vybaveni i budov, pokud splfiuji definované podminky (viz
Appendix pfehledu od Tax Foundation, 2023).

® Nad timto ndkladem pozdé&ji vybranych dani Ize pfemyslet jako nad droky, které stat zaplati na
dluhu, ktery si stat vezme na vyrovndni mezery v rozpoctu.
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Energetickd ndrocnost Ceska sice posledni dekddy klesd, presto je dlouhodobé
vysokd nejen ve srovndni s EU nebo OECD, ale i ve srovndni s prdmérem zemi V4,
jak ukazuje Graf 7. Obdobny pohled nabizi metriky vyjadrujici emisni nGrocnost
Ceské ekonomiky. Z hlediska snizovani negativnich dopadd na Zivotni prostredi i z
pohledu vysokych ndkladl na energie je nezbytné sméfovat k rychlejsi
dekarbonizaci a efektivnéjsimu vyuzivani energil. Zkraceni doby odpisovani téch
investic, které tomuto cili jdou naproti, mdze byt dobrym ndstrojem dosazeni
vysledkd v této oblasti. Nakladové bude tato varianta pfiblizné srovnatelna s
optimalni variantou v zavislosti na vybéru zplsobilych investic. Nakladnéjsi
bude v pfipadé potencialné velmi smyslupiného zahrnuti vystavby a
rekonstrukce budov s nizkou energetickou naroénosti. ©:

Graf 7: Primarni energeticka naroc¢nost v letech 2000-2022 ceské ekonomiky aneb kolik

energie potfebujeme na tvorbu jednotky HDP [v USD PPP 2017]

MJ/$
r’
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Zdroj: World Development Indicators
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C. Maximalni varianta: jednoduchd, ndkladnd, s nejasnou

navratnosti

Maximalni variantou je zavedeni 100% okamzitého odpisovani veskerého majetku
(,full expensing”). Tato varianta je atraktivni svou jednoduchosti, neutralitou
(princip, podle kterého maiji byt podobné véci danény podobné a tedy investice
do ur¢itého majetku danové nezvyhodiovany oproti jinému majetku) a potencidlni
silou efektu na celkové investice v ekonomice. S implementaci opatreni v této
podobé bychom ale byli opatrni, a to ze dvou dlvodu.

v v

Zaprvé vyssi investice do majetku neznamenaiji automaticky priblizeni Ceska k vy3si
vykonnosti a k produkci s vy$si pridanou hodnotou. Cesko ma vysoky podil
firemnich investic na HDP (viz Graf 8), to viak samo o sob& neznamend vysokou
vykonnost nebo inovativnost ekonomiky. Z&sadni je struktura investic a ekonomiky.
Spise nez cilit na pausdlni zvyseni investic je nezbytné se soustredit na otdzky, do
¢eho soukromy sektor v Cesku investuje a kolik hodnoty zde z téchto investic
z4stava.’

Zadruhé zkraceni doby odpisovani majetku neni pro stat bez nakladu. Pro vefejné
finance a Cesko davd tento ndstroj vefejné podpory smysl jen pokud tyto investice
pfinesou odpovidajici hodnotu. Existuje rediné riziko, ze rychlejsi odpisovani obzvIast
v kombinaci s danovym zvyhodnénim diuhového financovani mohou de facto
dotovat investice, které by bez této podpory mély zapornou navratnost (viz napf.
Adam & Miller, 2023). Ddale napfiklad ¢astéjsi obnova flotily vozidel se spalovacimi

motory (které tvori asi desetinu odpist firem v Cesku) ma spise nejasny vliv na
vy$8i inovativnost nebo produktivitu (automobily casto slouzi spise jako
zvyhodnény zaméstnanecky benefit nez jako produktivni kapitdl firmy) a podpora
téchto firemnich ndkupu z verejnych zdroju je v Case napjatych vefejnych rozpoctu

spise tézko obhaijiteInd.

" Dlvody, pro¢ se relativné vysoké investice nepromitaji do vykonnosti eské ekonomiky tak, jak
bychom si nejspis pfdli, jsou komplexni. Vysvétlenim jsou castecné vysoké odpisy spojené s
kapitalové intenzivnim zpracovatelskym primyslem, ktery dominuje ceské ekonomice (zjednodugené
feCeno: vidime vysoké investice, které ale jdou do velké miry do obnovy existujici infrastruktury spise
nez do rozsifovani a vylepsovani produkce - viz Graf A2 v Pfiloze). Divodem je i samotné postaveni
Ceska v ramci globdlnich hodnotovych Fetézct (Global Value Chains): v Cesku je ¢asto soustfedéna
kapitalové intenzivni vyroba s relativné nizkou ziskovosti, navic maji ceské pobocky mnohdy

omezenou schopnost cenotvorby, napf. proto ze proddvaiji “za levno” uvnitf nadndrodni skupiny, coz
snizuje jejich ziskovost na Ukor vyssi ziskovosti nadndrodni skupiny.
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Graf 8: Firemni investice (hrubé) jako % HDP v letech 2000-2023
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Zdroj: Eurostat
Pozn.: Spotfeba investic viz Graf A3 v Priloze.

N&klad odlozeného vybéru dani této maximaini varianty odhadujeme na pfiblizné
13 mld. K& ro¢né, pficemz docasny vypadek pfijmud by dosahoval prdmérné 48 mid.
K& rocné v prvnich deseti letech.

Graf 9: Dynamika niklada a vypadku pfijmi maximalni varianty v horizontu deseti let
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Pozn: metodologie v priloze

18



5. Zavérecné doporuceni

Na zdkladé nasi analyzy a zahraniéni literatury dochd&zime k ndsledujicim zévérdm

o zavadeni rychlejsiho odpisovani majetku:

1.

N

Provazanost a promyslenost: Vy3si investice firem je pfedevsim potfeba
vnimat jako prostfedek, ne koneény cil. Cilem je inovativnéjsi ekonomika a
bohatsi Cesko. Cilem naopak neni, aby firmy napf. obnovovaly flotily
automobill jednou za tii roky misto jednou za &tyfi roky (a my se ddle
nestarali, jestli to m& vyznam pro produktivitu a energetickou a emisni
ndrocnost nebo jestli zisky vygenerované diky ndvratnosti podporené
investice v n&jaké formé v Cesku zUstavaiji). Vyssi investice firem nejsou
z4zracny automaticky recept na rozvoj Ceska. To potvrzuje i skutecnost, ze
Cesko vykazuje dlouhodobé nadpramérné investice soukromého sektoru na
HDP. Nakolik bude podpora firemnich investic pro ceskou ekonomiku a v
dusledku pro verejné rozpocty smysluplnd zévisi na tom, jaok moc se
ndvratnost investic ve firmdach propise do inovativnosti, do pfidané hodnoty
domacich firem, do vyssich mezd, do vyssich nakupl na (domacim) trhu a
do (v Cesku) zdanitelnych zisku.

Zacilenost: V nGvaznosti na predchozi bod a s ohledem na néklady i
docasné vypadky pfijmu se klonime k zacilenym, nikoliv plosnym, rychlejsim
odpislim - navzdory slozitosti definovat zpUsobilé investice. Jako
nejvhodnéjsi se ndm jevi zkraceni doby odpisovani na 1 rok pro 1.-3.
skupinu kromé automobilii se spalovacimi motory (ty tvofi desetinu
odpist a jejich pfinos pro inovativnost a vy$si produktivitu je spise nejasny).
Takové opatrfeni by vyslo na 4,7 mid. KE rocné, docasny vypadek prijmu by
pramerné dosahoval 16,6 mid. K& rocne v prvnich deseti letech a mohlo by
pfinést nové investice v hodnoteé priblizné 34 mld. K& ro¢né. Existuji silné

-7 -

dlvody pro rozsifeni tohoto opatfenii na energeticky nenédroéné budovy
s cilem podporit snizovani energetické naroCnosti a obecné vystavbu.

Takové opatreni by bylo ndkladnéjsi nez varianta diskutovand vyse, mohla

/////

Sazba: Vyhodnéjsi odpisovani majetku firem je mozné fiskalné vyrovnat
zvySenim sazby o 1 p.b. Celkové zdanéni firem by se tak dramaticky

nezmeénilo, bylo by vSak vice naklonéno investujicim firmdam. Soucasnd



sazba dané z prijmu pravnickych osob je u nds i po neddvném zvyseni na

21 % stdale konkurenceschopnd v rdmci zemi OECD. Prdmeér OECD se drzi mezi
lety 2018 a 2023 na 24 % (viz Graf 10). Graf 11 ukazuje vyvoj sazeb a vybér z
této dané v Cesku. Podil této dané na celkovych danovych piijmech je v
Cesku mirné nad pramérem OECD (12,9 % vs. 12 % v roce 2022), stejné tak
podil na HDP (4,3 % vs. 3,9 % v roce 2022; zdroj: OECD, 2025). Citlivost firem na
zvyseni danové sazby je navic v Cesku nizkd podle odhadl Skultétyho &
Janského.? Mirné zvyseni sazby by tak nemélo pfilis negativnich efektd a
zaroven by pomohlo vyrovnat naklady spojené se zavedenim rychlejsiho
odpisovani - dle nasich odhadU (viz Metodologie v Pfiloze) by pfineslo

necelych 8,7 mld. K¢ rocné a zdroven zvysilo efekt na investice.

Dlouhodobost: Opatreni by mélo byt dlouhodobé a predvidatelng, ne
docasné. Jinak hrozi, ze opatreni nebude mit vyznamny efekt na

dlouhodobou celkovou miru investic, pouze na nac¢asovani investic.

Firmy s nedostateénymi zisky: Ackoliv opatfeni primdarné cili na zménu
struktury investic vetsich firem s velkymi danovymi zaklady, ze kterych si
mohou odepisovat rychle i vysoké investice, mize byt zadouci opatreni
nastavit flexibilng i pro firmy s niz&imi zisky (pro pfedstavu - 61 % subjektl
s priblizné 20% podilem na ziscich firem v Cesku mélo v roce 2023 nulovy

z&klad dang; Finanéni sprava, 2024). K tomu je dobré (i) zachovat
dostateéné dlouhou dobu pro pfenos danové ztraty a (i) nezavadét 100%
okamzité odpisy v prvnim roce povinné, nybrz dat moznost rozlozit Castku do
dvou let napf. v poméru 50 % a 50 %, pripadné zcela nechat rychlejsi
odpisovani na dobrovolnosti.

Vyrovnani dluhového financovéani: Okamzité odpisovani by se mélo
idedIné zavadét pouze v kombinaci s vyrovndnim danového zvyhodnéni
dluhového financovani oproti kapitdlovému financovani.’ Toto zvyhodnéni
dluhu totiz spolu s okamzitymi odpisy vytvaii de facto skryté dotovani a
umoznuje realizaci i takovych projektd, jejichz navratnost by jinak (tj. bez
danového zvyhodnéni dluhu a bez vyhodnych odpist) nebyla smysluplnd. V

8 Elasticita naznacuje, ze zvyseni sazby o 1% vede ke snizeni vykazanych pfijma o 0,05 %. Odhady pro
Cesko vznikaly v navaznosti na Agostini et. al (2022) a zatim nejsou findiné zvefejnény.

® Problémem dainového zvyhodnéni dluhového financovani se zabyva evropskd iniciativa DEBRA
(Debt-Equity Bias Reduction Allowance). Sou¢asnd skladba dluhového vs. akciového financovani
firem v Cesku je pro zajimavost k nahlédnuti v Pfiloze - Graf A3.
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takovém pripadé se pak nedd hovorit o podpore produktivnich investic
(napf. Adam & Miller, 2023, Institute for Fiscal Studies).

Graf 10: Vyvoj pramérnych statutarnich sazeb u DPPO v OECD a dalsich regionech
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Zdroj: Corporate Tax Statistics 2024 (Fig. 2.4), QECD
Graf 11: Dlouhodoby vyvoj vybéru z DPPO v cenéch roku 2023 [mld. K¢, prava osa] a
vyvoj sazeb [%, leva osa]
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Piilohy

Pfiloha 1: Metodologie odhadt
A. Efektzkraceni doby odpisovéani na zvyseni investic

Efekt zkrdceni doby odpisovani na zvyseni investic pocitdme na zakladé zmeény soucasné hodnoty
ndakladd investice a priiméru elasticit reportovanych v nasledujici zahrani¢ni literature: Ohrn (2019):
9,55; Zwick and Mahon (2017): 7,2; Ohrn (2018): 3,98; Maffini et al. (2019): 9,1; Fan and Liu (2020): 1,85;
PRUMER: 6,336. Elasticita 6,336 znamend, Ze snizeni sou¢asné hodnoty ndkladu investice o 1% vede
firmy ke zvySeni zpUsobilych investic o 6,336 %.

Odpisova skupina a doba Zména soucasné hodnoty | Efekt na investice
odepisovani pfi 21% sazbé dané

Odp. sk.1(ze 3 let na 1rok) 0,7 % 4,6 %

Odp. sk. 2 (z 5 let na 1rok) 1,4 % 87 %

Odp. sk. 3 az 6 (z10+ let na 1rok) 29+ % 185 % *

* U 4. az 6. odpisové skupiny nepredpokladame linedrni elasticitu, kdy by efekt na investice
dosahoval az desitek procent (zména soucasné hodnoty pfi zkraceni odpisti z desitek let na 1 rok je
znacna). Ziednodusené uvazujeme 18,5 % jako maximalni realisticky efekt pro dlouhodobé majetky.
Tento krok je podporen skutecnosti, Ze zahranicni studie se zvétsiny vénuji pravé efektim pro

kratkodobéjsi majetek a nelze dle naseho Usudku jednoduse zobecnit reportované elasticity na
vSechny typy majetku.

B. Zména souéasné hodnoty vybranych dani (de facto Grokové néaklady)

Zmeénu soucasné hodnoty vybranych dani pocitdme z kazdoro&nich investic. V. daném roce firmy
investuji jistou ¢astkuy, kterd jim diky odpistim kazdy ndsledujici rok snizuje danovy zdklad. Cim kratsi je
odpivaci obdobi, tim vyssi je soucasnd hodnota dani, o které stat takto pfichdzi na dani z prijmu. Pro
vypocet souc¢asné hodnoty pouzivime pfibliznou Urokovou miru stétnich diuhopist 3,5 %.
Porovndvame souc¢asnou hodnotu dani (pfi sazbé 21 %) vybranych podle ptvodniho delsiho rezimu
odpisovani a dani vybranych podle nového rezimu.

c. Docasny vypadek dani zplisobeny soubéhem starych a novych odpisti a opozdénou
navratnosti vyssich investic dale snizujicich danové prijmy

Odpisy po zavedeni zrychlenych odpisl budou sestévat z odpist z investic z pfedeslych let a odpist z
novych investic. Pro odhad odpist z investic z pfedeslych let pouzivime ndsledujici vypocet. Vime,
kolik jsou v soucasné dobe odpisy na odpisovou skupinu. Pokud by ro€ni investice byly konstantni v
¢ase, tak se roéni odpisovand hodnota bude rovnat mnozstvi rocnich investic. Pouzivime prdmeér
odpisl z let 2021-2023 jako vychodisko pro mnoZzstvi investic v roce 2024. Predpokldddme tedy, ze
odpisy v roce zavedeni zrychlenych odpisl z investic z minulych let se budou rovnat investicim z roku
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2024. Pro vypocet odpisl z novych investic pocitdme s meziroénim rlstem investic 0 2,7 %
(vypocitano z dat OECD z ro¢nich investic jako pramér let 2010-2023). Ddle bereme v potaz efekt
opatfeni na miru investic. Poc¢itdme s okamzitym ndrdstem investic, ktery se bude lisit pro kazdou
skupinu. Pro kazdou skupinu zvIl&st pocitime zménu soucasné hodnoty usetfené dané diky odpisu pri
zmeéneé délky odpisovani - viz odhady v bodu A vyse.

Ro¢ni ndklady odpistl po¢itdme jako soucet odpist ze souc¢asného roku a let minulych.
Predpoklddame rovnomémy (tj. ne zrychleny) zplsob odpisovan.

Pro ilustraci, kdybychom krétily dobu odepisovani 2. skupiny z 5 let na 2 roky, tak v pfipadé 2. odpisové
skupiny bude v prvnim roce opatfeni odepsdna polovina novych investic a pétina investic z
poslednich 4 let. Pro zjednodusSeni uvazujeme investice v obdobi prfed opatfenim jako konstantni.
Odpisy v prvnim roce tedy budou 50 % investic v prvnim roce a 80 % investic z prfedesiého roku.
Odpisy v druhém roce budou 50 % odpist z souc¢asného roku plus 50 % z minulého roku plus 20 % ze 3
let pfed zavedenim opatfeni. Dalsi roky pokracuji podobné.

Uvazujeme odpisové skupiny 1-6 dle souhrnnych dat Financni spravy a zanedbdvame ostatni odpisy.
Pracujeme s jednoduchymi linearimi odpisy (ne zrychlenymi), tudiz efekt na vefejné finance muze
byt v realité o néco vice koncentrovany v prvnich letech, nez je v nasich odhadech. Mimoradny
odepisovaci rezim pro elektromobily v kalkulacich pro zjednoduseni a relativné margindini efekt
zanedbdvame.

D. Efektzvysenisazbydané

Ddle pocitdme efekt zvySeni sazby dané z pfijmu prdvnickych osob. Pro tento efekt vyuzivime odhad
elasticity pfijmu pravnickych osob pro CR odhadnuty v ndvaznosti na Agostini et. al (2022 working
paper). Odhadujeme zménu vykazanych zdanitelnych ziskd po zvyseni sazby na zakladé odhadnuté
elasticity ve vy§i114. Zménu sazby téZ promitdme do odhadu efektu zkraceni doby odpisovéni na
investice (viz bod A vyse), nebot vyssi sazba vede ke zméndam soucasné hodnoty a tim vice firmy
motivuje k vyssim investicim (pfi vy$s§i sazbé dané firmy usetfi diky vys§imi odpisim na investici vice
nezZ pfi niz&i sazbé). Od celkového dodatecného prijmu ze zvyseni sazby dané odecitéme &astku, o
kterou se po zvyseni sazby zvysi ndklady odpist. V pfipadé zvyseni sazby se také zvysi reakce firem na
zrychlené odpisy, jelikoZ ¢astka, kterou Ize usetfit na DPPO diky odpisim bude vyssi.
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PFiloha 2: Doplnujici grafy

Graf Al: Pomér celkovych odpist na obratu firmy dle velikosti firmy
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Zdroj: viastni zpracovani na zaklade firemnich mikro dat z Financni spravy
Pozn.: velikost firmy uréujeme podle poétu zaméstnanct (mikro do 10 zaméstnanct, mald firma do 50

zaméstnancy, stfedni firma do 250 zaméstnancy, velkd firma nad 250 zoméstnonct})

Graf A2: Podil dluhového, akciového a dal$iho financovani nefinan¢nich spolec¢nosti v

Cesku (% celkovych zavazku, 2023)

100 %

90 %

70 %
60 %
50 %

40%
| |
30 % ‘ I
| B
20% I I ‘ I [

0%

]
!
% —
=
—
1
=
=
—
-~
=
!

S\ (e} o O o O O O O 2 <] 4 O $ O o o O o o O o o o O
NS F & & & & & & & O & & & K R e N PR &
< 4 A S SRS &Y O e’ S o7 Q¢ ANe ¢ ) e & & 0 &S & > & S
0@ F & <0 4%4‘3 T« o& N 3 R (@) & ,@(0 & < o“\\ o¢ \04 &0 & S
& < o & . & R N P I

m Nekotované akcie mKétované akcie = Viastni kapitél m Ostatni majetkové Géasti m Dluhové cenné papiry m Uvéry m Ostatni pohledévky/zavazky m Ostatni zavazky

Zdroj: Eurostat [nasa 10 f bs]
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https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/nasa_10_f_bs/default/table?lang=en

Graf A3: Spotieba fixniho kapitalu [% HDP]
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Zdroj: World Development Indicators (Adjusted savings: consumption of fixed capital), viastni
prepocet na % HDP
Pozn. V4 Average predstavuje vlastni vypocet aritmetického prdméru zemi Visegrddské Ctyrky.
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https://data.worldbank.org/indicator/NY.ADJ.DKAP.CD
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